
 
 
 

 

Halbjahresbericht 2025 
 

Liberty Anlagestiftung 
 



2 
 

 

 

Inhaltsverzeichnis 
 

Vermögens- und Erfolgsrechnungen ........................................................................................................ 3 

Stammvermögen ......................................................................................................................................... 6 

Anhang .......................................................................................................................................................... 8 

1. Grundlagen und Organisation ........................................................................................................... 9 

2. Buchführungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze ..................................................... 11 

3. Erläuterungen zu einzelnen Positionen ......................................................................................... 12 

Details Investitionen ................................................................................................................................. 14 

Organisation der Liberty Anlagestiftung ................................................................................................ 14 



3 
 

 
 
 
 
 

Vermögens- und Erfolgsrechnungen 

 
Anlagegruppen 



4 
 

Anlagegruppe Swiss Hypo Residence 

 

Vermögensrechnung Residence Residence

30.06.25 31.12.24

in CHF in CHF

Ref.

1000 Bankguthaben 2’183’706                       1’981’294                   

1100 Forderungen 8’584                             7’585                         

1200 Hypotheken S.15 28’818’201                     28’757’530                 

1300 Aktive Rechnungsabgrenzungen 34’097                           147’016                      

Gesamtvermögen 31’044’588                    30’893’424                

2000 Verbindlichkeiten 1’826                             1’697                         

2100 übrige Verbindlichkeiten -                                 -                             

Nettovermögen 31’042’762                    30’891’728                

Erfolgsrechnung 01.01.25 - 30.06.25 01.01.24 - 30.06.24

in CHF in CHF

Ref.

3000 Erträge auf Hypotheken 139’080                          94’252                        

3200 Ausgabe- und Rücknahmekommissionen 3.4 -                                 -                             

3300 Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Ansprüchen -                                 -                             

3400 Sonstige Erträge -                                 -                             

3500 Zinsertrag 3’005                             -                             

Total Erträge 142’086                        94’252                       

6150 Negativzinsen -                                 -                             

6200 Revisionskosten -                                 -                             

6250 Vergütung an Depotbank -                                 -                             

6350 Pauschalgebühr Anlagegruppen 3.1 -46’420                          -27’947                       

6360 Vermittlungsentschädigungen 3.2 -9’706                            -6’820                        

6400 Diverses -                                 -                             

6600 Zinsaufwand, Bankspesen und -Gebühren 3.3 -96                                 -48                             

6800 Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Ansprüchen -                                 -                             

Total Aufwände -56’223                          -34’815                      

Total Nettoertrag 85’863                          59’437                       

7000 Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3.5 65’171                           283’504                      

Gesamterfolg 151’034                        342’941                     

Verwendung des Erfolges 01.01.25 - 30.06.25 01.01.24 - 30.06.24

in CHF in CHF

Nettoertrag des Rechnungsjahres 85’863                           59’437                        

Zur Wiederanlage bestimmter Ertrag 85’863                           59’437                        

Veränderung des Sondervermögens 30.06.25 30.06.24

in CHF in CHF

Vermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 30’891’728                     18’590’351                 

2800 Zeichnungen -                                 -                             

2810 Rücknahmen -                                 -                             

2979 Gesamterfolg 151’034                          342’941                      

Vermögen am Ende des Geschäftsjahres 31’042’762                     18’933’292                 

Durchschnittliches Nettovermögen 30’971’928                     18’688’566                 

Kennzahlen (pro Anspruch) 30.06.25 30.06.24

Anzahl Ansprüche im Umlauf per 30.06. 306’216.85 194’485.35

Inventarwert pro Anspruch in CHF 101.38 97.35

Ertrag pro Anspruch in CHF 0.28 0.31

Rendite in % 0.49% 1.84%

Total Expense Ratio (TER) in % 0.30% 0.30%

Rendite 1 Jahr annualisiert 0.98% 3.72%

Rendite 5 Jahre 1.59% -2.60%

Rendite Inception-to-Date (ITD) 1.38% -2.65%

annualisierte Volatilität 2.18% 2.91%

annualisierte Volatilität 5 Jahre 4.26% 4.12%

annualisierte Volatilität Incpetion-to-Date (ITD) 3.86% 4.06%
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Anlagegruppe Swiss Hypo Pension 

 

 

Vermögensrechnung Pension Pension

30.06.25 31.12.24

in CHF in CHF

Ref.

1000 Bankguthaben 22’433                        52’589                        

1100 Forderungen -                             -                             

1200 Hypotheken S.15 2’040’000                   2’540’000                   

1300 Aktive Rechnungsabgrenzungen 989                            -                             

Gesamtvermögen 2’063’422                  2’592’589                  

2000 Verbindlichkeiten 5’006                         5’006                         

2100 übrige Verbindlichkeiten -                             -                             

Nettovermögen 2’058’416                  2’587’583                  

Erfolgsrechnung 01.01.25 - 30.06.25 01.01.24 - 30.06.24

in CHF in CHF

Ref.

3000 Erträge auf Hypotheken 24’374                        10’125                        

3200 Ausgabe- und Rücknahmekommissionen 3.4 -                             -                             

3300 Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Ansprüchen -                             -                             

3400 Sonstige Erträge -                             -                             

3500 Zinsertrag 75                              -                             

Total Erträge 24’449                       10’125                       

6150 Negativzinsen -                             -                             

6200 Revisionskosten -                             -                             

6250 Vergütung an Depotbank -                             -                             

6350 Pauschalgebühr Anlagegruppen 3.1 -3’621                        -1’368                        

6360 Vermittlungsentschädigungen 3.2 -                             -                             

6370 Ausschüttung -                             -                             

6400 Diverses -                             -                             

6600 Zinsaufwand, Bankspesen und -Gebühren 3.3 -48                             -68                             

6800 Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Ansprüchen -2’450                        -                             

Total Aufwände -6’119                        -1’436                        

Total Nettoertrag 18’331                       8’689                         

7000 Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3.5 -                             -                             

Gesamterfolg 18’331                       8’689                         

Verwendung des Erfolges 01.01.25 - 30.06.25 01.01.24 - 30.06.24

in CHF in CHF

Nettoertrag des Rechnungsjahres 18’331                        8’689                         

Zur Ausschüttung bestimmter Ertrag 18’331                        8’689                         

Veränderung des Sondervermögens 30.06.2025 30.06.2024

in CHF in CHF

Vermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 2’587’583                   912’651                      

Ausschüttung -                             

2800 Zeichnungen -                             -                             

2810 Rücknahmen -500’000                     -                             

2979 Gesamterfolg -29’167                       -3’842                        

Vermögen am Ende des Geschäftsjahres 2’058’416                   908’809                      

Durchschnittliches Nettovermögen 2’325’642                   911’404                      

Kennzahlen (pro Anspruch) 30.06.2025 30.06.2024

Anzahl Ansprüche im Umlauf per 30.06 20’400.00 9’000.00

Inventarwert pro Anspruch in CHF 100.90 100.98

Ertrag pro Anspruch (vor Ausschüttung) in CHF 0.90 0.97

Rendite (vor Ausschüttung) in % 0.88% 0.97%

Total Expense Ratio (TER) in % 0.30% 0.30%

Rendite 1 Jahr annualisiert 1.74% 1.53%

Rendite Inception-to-Date (ITD) 5.01% 3.22%

annualisierte Volatilität 0.05% 0.02%

annualisierte Volatilität Inception-to-Date (ITD) 0.07% 0.02%
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Stammvermögen 

 

 

 

 

 

 

Bilanz 30.06.2025 31.12.2024

in CHF in CHF

Aktiven Ref.

Flüssige Mittel 129’962                              116’449                              

Forderungen 5’006                                   15’006                                

Aktive Rechnungsabgrenzungen -                                       -                                       

Total Aktiven 134’968                              131’455                              

Passiven

Verbindlichkeiten -                                       -                                       

Passive Rechnungsabgrenzungen 26’083                                25’034                                

Rückstellungen -                                       -                                       

Fremdkapital 26’083                                 25’034                                 

Stammkapital 100’000                              100’000                              

Freiwillige Gewinnreserven -                                       -                                       

Gewinnvortrag  vom Vorjahr 6’421                                   4’910                                   

Jahresgewinn /-verlust 2’464                                   1’511                                   

Eigenkapital 108’885                              106’421                              

Total Passiven 134’968                              131’455                              

Erfolgsrechnung 01.01.25 - 30.06.25 01.01.24 - 30.06.24

in CHF in CHF

Ref.

Pauschalgebühren Anlagegruppen 3.1 50’041                                45’424                                

Diverses 3.9 -                                       -                                       

Zinsertrag, Fremdwährungsdifferenzen -                                       -                                       

Ertrag 50’041                                 45’424                                 

Personalaufwand -                                       -                                       

Verwaltungsaufwand -20’047                               -20’941                               

Stiftungsratsentschädigung 3.6 -4’600                                  -5’900                                  

Lohnnebenkosten 

(AHV/IV/EO/ALV/FAK/Verwaltungskostenbeiträg

e)

-368                                     -224                                     

Revisionskosten 3.7 -4’191                                  -4’648                                  

Aufsichtsgebühren 3.8 -1’231                                  -1’231                                  

Administration Liberty Vorsorge AG 3.9 -16’680                               -16’000                               

Diverses -80                                       -110                                     

Zinsaufwand, Bankspesen und -Gebühren -381                                     -351                                     

Übersetzungen -                                       -                                       

Aufwand -47’577                                -49’404                                

Jahresgewinn /-verlust 2’464                                   -3’980                                  
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1. Grundlagen und Organisation 
 

1.1 Grundlagen 

Die Liberty Anlagestiftung (nachstehend "Anlagestiftung" ge-

nannt) ist eine Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. ZGB in Verbin-

dung mit Art. 53g ff. BVG, die der beruflichen Vorsorge dient.  

 

Die Anlagestiftung hat ihren Sitz in Schwyz. 

 

Neben den für Anlagestiftungen relevanten Bestimmungen in 

Gesetzen und Verordnungen gelten für die Anlagestiftung ins-

besondere die folgenden von der OAK BV geprüften Rechts-

grundlagen : 

 

a) Statuten vom 28. September 2021 

b) Stiftungsreglement vom 3. September 2021 

c) Anlagerichtlinien Anlagegruppe Swiss Hypo Residence 

vom 27. März 2024 

d) Anlagerichtlinien Anlagegruppe Swiss Hypo Pension   

vom 3. Juni 2022 

 

Die Anlagestiftung untersteht der Aufsicht der Oberaufsichts-

kommission Berufliche Vorsorge OAK BV.  

 

Die Anlagestiftung bezweckt die gemeinschaftliche Anlage der 

ihr anvertrauten Vorsorgegelder.  

 

Das Stiftungsvermögen besteht aus dem Stamm- und dem An-

lagevermögen. 

 

Als Anleger der Anlagestiftung sind in der Schweiz domizilierte 

steuerbefreite Einrichtungen der beruflichen Vorsorge (d.h. na-

mentlich Pensionskassen, Freizügigkeitseinrichtungen, Auffan-

geinrichtung, Sicherheitsfonds, Anlagestiftungen, Wohlfahrts-

fonds, Finanzierungsstiftungen sowie Bankstiftungen im Rah-

men der Säule 3a und dergleichen) sowie der eidgenössischen 

Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterstellte kollektive Kapitalan-

lagen mit demselben Anlegerkreis zulässig. 

 

1.2 Organisation 

 

1.2.1 Organe 

Organe der Anlagestiftung bilden: 

1. die Anlegerversammlung 

2. der Stiftungsrat 

3. die Revisionsstelle 

 

1.2.2 Anlegerversammlung 

Die Anlegerversammlung ist das oberste Organ der Anlagestif-

tung. Sie wird durch die Anleger gebildet.  

 

Die Anlegerversammlung tritt nach Massgabe des Stiftungs-

reglements zusammen, mindestens jedoch einmal jährlich.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2.3 Stiftungsrat  

Der Stiftungsrat ist das oberste geschäftsführende Organ 

der Anlagestiftung. Die Anlegerversammlung hat die fol-

genden Stiftungsratsmitglieder für eine Amtsperiode von 

zwei Jahren gewählt: 

 

Präsident: Josef Dittli 

Mitglieder: Andreas Fuchs 

 Stefano Beros 

 

Amtsperiode: 01.07.2024 – 30.06.2026 

 

1.2.4 Ausschüsse 

Der Stiftungsrat kann gemäss Art. 10 Abs. 5 der Statuten 

Ausschüsse jeder Art bilden. Per 30. Juni 2025 besteht fol-

gender Ausschuss: 

 

Anlageausschuss 

Der Anlageausschuss nimmt das Portfoliomanagement der 

Anlagegruppen wahr und ist für die Umsetzung der vom 

Stiftungsrat erlassenen Anlagerichtlinien zuständig und 

setzt sich per 30. Juni 2025 wie folgt zusammen: 

 

Mitglied des Stiftungsrats: Andreas Fuchs 

Berater des Stiftungsrats: Adrian Scherer (bis 30.6.25) 

 Marco Biasella (ab 1.7.25) 

 Ralph Moser 

 

1.2.5 Geschäftsführung 

Der Stiftungsrat hat die Liberty Vorsorge AG, Schwyz, mit 

der Geschäftsführung der Anlagestiftung betraut und Ad-

rian Scherer bis 30. Juni 2025 bzw. Marco Biasella ab 1. 

Juli 2025 als Geschäftsführer eingesetzt. 

 

1.2.6 Revisionsstelle 

Die Anlegerversammlung hat Balmer-Etienne AG, Luzern, 

für eine weitere Amtsdauer von einem Jahr als unabhän-

gige Revisionsstelle gewählt. 

 

1.2.7 Depotstelle 

Der Stiftungsrat hat die Bank CIC (Schweiz) AG, Basel, mit 

der Depotführung der Anlagestiftung beauftragt. 

 

1.2.8 Zusammenarbeit mit Dritten 

Der Stiftungsrat hat sämtliche Aufgaben und Befugnisse, 

soweit sie nicht unmittelbar mit der obersten Leitung der 

Anlagestiftung verbunden sind, im Sinne von Art. 10 Ziff. 

6 der Statuten an Dritte übertragen.  

 

Per 30. Juni 2025 bestehen mit folgenden Dritten Outsour-

cing-Verträge: 

- Liberty Vorsorge AG, Schwyz 

- Avobis Invest AG, Zürich 
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1.3 Risikomanagement 

Die Anlagestiftung verfügt über ein internes Risikomanage-

ment- und Kontrollsystem, das periodisch und systema-

tisch eine Identifikation, Messung, Steuerung und Überwa-

chung der Risiken in Bezug auf die Zielerreichung der Stif-

tung anhand einer Risk Matrix vornimmt, wozu auch die 

Risikobewertung und die Festlegung von Massnahmen zur 

Risikoentschärfung gehören. 

 

Der Stiftungsrat ist verantwortlich für die Regelung der in-

ternen Kontrollen sowie des Risikomanagements und der 

Überwachung von deren Implementierung. 

 

Das Risikomanagement und interne Kontrollsystem für das 

Geschäftsjahr 2025 wurde vom Stiftungsrat in der Sitzung 

vom 6. Dezember 2024 behandelt. Die nächste vollständige 

Überprüfung durch den Stiftungsrat ist bis spätestens im 4. 

Quartal 2025 vorgesehen. 

 

Das Hauptrisiko der Anlagestiftung bildet demnach unver-

ändert das Risiko einer Illiquidität, d.h. einer fehlenden 

Fristenkongruenz zwischen der Vermögensanlage in lang-

fristigen Hypothekaranlagen und der Möglichkeit der Inves-

toren, ihre Anteile jederzeit verkaufen zu können. Diesem 

Risiko wird durch eine zeitnahe Liquiditätsplanung, welche 

die einzelnen Posten (verfügbarer Cash, kurzfristig liqui-

dierbare Anlagen, Fälligkeiten, Zinszahlungen, Ausgaben 

und Rücknahmen) gegenüberstellt, proaktiv begegnet. 

Über gezielte Vertriebsaktivitäten wird versucht, weitere 

Investoren zu gewinnen und die Vermögensbasis und damit 

das Anlagevolumen zu vergrössern. 

 

1.4 Loyalität und Integrität 

Gestützt auf Art. 10 der Statuten sowie der massgeblichen 

gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen (insb. Art. 

8 Abs. 4 ASV) hat der Stiftungsrat das "Reglement zur Ver-

meidung von Interessenkonflikten und Regelung von 

Rechtsgeschäften mit Nahestehenden" erlassen. Die Anla-

gestiftung hat die notwendigen Vorkehrungen zur Sicher-

stellung der Loyalität und Integrität getroffen. Der Stif-

tungsrat, die Geschäftsführung, die Administration und die 

für die Anlage sowie für die Verwaltung des Vermögens be-

auftragten Personen haben die Einhaltung der Loyalitäts- 

und Integritätsvorschriften bestätigt. Über gezielte Ver-

triebsaktivitäten wird versucht, weitere Investoren zu ge-

winnen und die Vermögensbasis und damit das Anlagevo-

lumen zu vergrössern. 
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2. Buchführungs-, Bilanzierungs- und 

Bewertungsgrundsätze 
 

Die Buchführung und Rechnungslegung entspricht den Vor-

schriften von Art. 47 ff. BVV 2 in Verbindung mit Art. 38 ff. 

ASV. 

 

Für die Anlagegruppen sowie für das Stammvermögen wird 

gesondert Buch geführt. 

 

 

2.1 Vermögensanlage 

Das Vermögen der Anlagestiftung gliedert sich in das 

Stammvermögen und in die zwei rechnerisch selbständig 

geführten Anlagegruppen Swiss Hypo Residence und Swiss 

Hypo Pension. Die Vermögensanlage richtet sich nach den 

geltenden Gesetzen, Verordnungen, Statuten, Reglemen-

ten, Richtlinien und Spezialweisungen der Anlagestiftung. 

 

 

2.2 Darstellung der Jahresrechnungen 

Die Darstellung der Jahresrechnungen der Anlagegruppen 

richtet sich sinngemäss nach den Fachempfehlungen von 

Swiss GAAP FER 26 sowie den spezifischen Vorschriften der 

vom Bundesrat herausgegebenen Verordnung über die An-

lagestiftungen (ASV). 

 

 

2.3 Erfassung und Bilanzierung 

Alle bis zum Bilanzstichtag abgeschlossenen Geschäfte wer-

den in den Büchern der Anlagestiftung erfasst und gemäss 

den nachstehend aufgeführten Grundsätzen bewertet. Es 

wird das Prinzip der Einzelbewertung angewendet. 

 

 

2.4 Umrechnung in Fremdwährung 

Transaktionen in Fremdwährungen werden zu den jeweili-

gen Tageskursen verbucht. Forderungen und Verbindlich-

keiten in Fremdwährungen werden mit den Mittelkursen für 

Devisen am Bilanzstichtag umgerechnet.  

 

Per 30.06.2025 verfügte die Anlagestiftung über keine Posi-

tionen in Fremdwährungen. 

 

 

2.5 Flüssige Mittel, Forderungen und Verbindlich- 

      keiten 

Die Flüssigen Mittel sowie die Forderungen und Verbindlich-

keiten gegenüber Banken und Kunden werden zum Nomi-

nalwert erfasst. 

 

 

2.6 Hypotheken 

 

Bewertung von variabel verzinsten Hypotheken 

Variabel verzinsliche Hypotheken werden jeweils zum Nomi-

nalwert abzüglich notwendiger Wertberichtigungen erfasst. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bewertung von Festhypotheken 

Die Bewertung von Festhypotheken und SARON-Hypotheken 

erfolgt anhand der Discounted Cash Flow Methode. Der Ab-

diskontierungssatz besteht aus der vertraglich vereinbarten 

individuellen Marge plus dem aktuellen Swap- bzw.- SARON-

Satz. Die individuelle Marge bleibt über die Laufzeit der Hy-

pothek konstant. Bei einem negativen Swap-Satz wird ledig-

lich die individuelle Marge berücksichtigt. Die Bewertung er-

folgt monatlich, um die Entwicklung des Zinsniveaus zu be-

rücksichtigen. Gegebenenfalls erfolgen weitere Wertberichti-

gungen. 

 

2.7 Berechnung Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert der Anlagegruppen wird mindestens 

monatlich sowie an jedem Ausgabe- und Rücknahmetermin 

bewertet. Das Nettovermögen einer Anlagegruppe besteht 

im Wert der einzelnen Aktiven, zuzüglich allfälliger Marchzin-

sen, vermindert um allfällige Verbindlichkeiten. Bei Immobi-

lienanlagen werden die bei der Veräusserung der Grundstü-

cke wahrscheinlich anfallenden Steuern abgezogen. 

 

Inventarwert = (Aktiven – Passiven) / Anzahl ausstehende 

Ansprüche 

 

 

2.8 Aktive und passive Rechnungsabgrenzungen 

Aktiv- und Passivzinsen sowie andere Erträge und Aufwen-

dungen, deren entsprechende (Gegen-)Leistungen erst in ei-

ner späteren Periode erfolgen, werden periodengerecht ab-

gegrenzt, um eine korrekte Entwicklung der Erfolgsrechnung 

sicherzustellen. 

 

In den aktiven Rechnungsabgrenzungen sind insbesondere 

die abgegrenzten Vermittlungsentschädigungen enthalten. 

 

 

2.9 Rückstellungen 

Die Bildung von Rückstellungen erfolgt für alle erkennbaren 

Risiken und wird an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt. Eine 

Rückstellung ist eine auf einem Ereignis in der Vergangenheit 

begründete, wahrscheinliche Verpflichtung, deren Höhe und 

/ oder Fälligkeit ungewiss, aber verlässlich schätzbar ist. Das 

Ereignis kann auf einer rechtlichen oder faktischen Verpflich-

tung basieren. 

 

Per 30.06.2025 waren für die Anlagestiftung wie bereits in 

der Vorperiode keine Rückstellungen erforderlich. 

 

 

2.10 Vermittlungsentschädigungen 

Allfällige Entschädigungen für die Vermittlung von Hypothe-

ken sind bei Vertragsabschluss zur Zahlung fällig und werden 

in den aktiven Rechnungsabgrenzungen abgegrenzt. Sie 

werden über den mit dem vermittelnden Partner vereinbar-

ten Erbringungszeitraum realisiert. 

 

 

2.11 Änderungen der Bilanzierungs- und Bewertungs-  

        grundsätze 

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze traten mit der 

Gründung der Anlagestiftung in Kraft und haben seither 

keine Änderungen erfahren.  
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3. Erläuterungen zu einzelnen 

Positionen 
 

3.1 Pauschalgebühr 

Für die erbrachten Dienstleistungen wird der Anlagegruppe 

eine Pauschalgebühr belastet. Diese beinhaltet insbeson-

dere die Führung der laufenden Geschäfte, den Vertrieb, die 

Administration, die Bewertung, das Portfoliomanagement 

sowie das Kreditmanagement. In der Pauschalgebühr sind 

allfällige Kosten und Gebühren der zugrundeliegenden An-

lagen sowie die Transaktionskosten und die transaktionsbe-

zogenen steuerlichen Abgaben nicht berücksichtigt. Der für 

die jeweilige Anlagegruppe gültige Ansatz ergibt sich aus 

dem Gebühren- und Kostenreglement.  

 

Die Pauschalgebühr wird bei der Berechnung des Nettoin-

ventarwerts monatlich erhoben und belastet.  

 

 

3.2 Vermittlungsentschädigung 

Als Entschädigung für die Vermittlungstätigkeit und die Ge-

nerierung von Hypotheken kann eine Vermittlungsentschä-

digung von bis zu 35 Basispunkten auf der Hypothekar-

summe an den vermittelnden Partner entrichtet werden. 

Bleibt eine so vermittelte Hypothek nicht 5 Jahre in den Be-

ständen der Anlagestiftung kann diese vom vermittelnden 

Partner pro Jahr der verkürzten Laufzeit die anteilige Rück-

erstattung der Vermittlungsentschädigung einfordern. 

 

Die Entschädigungen belaufen sich im 1. Halbjahr 2025 auf 

insgesamt CHF 9'706 (1. HJ. 2024: CHF 10'067). 

 

 

3.3 Zusätzliche Kosten und Gebühren 

Die durch die Führung der Hypothekenportfolios verursach-

ten Kosten und Gebühren, wie z.B. Sonderprüfungen, Ver-

wahrung von Schuldbriefen o.ä., Konto-/Depotgebühren, 

Transaktionsgebühren, fiskalische Abgaben (z.B. MwSt.), 

unabhängige Schatzungen und Expertisen, Recovery Ausla-

gen usw. werden den jeweiligen Anlagegruppen zum Zeit-

punkt der Entstehung und nach effektivem Aufwand belas-

tet. Der Anlagegruppe können ferner Kosten und Gebühren 

für Aufwendungen belastet werden, welche den üblichen 

Umfang der gemeinschaftlichen Anlage und Verwaltung 

qualitativ und quantitativ übersteigen.  

 

 

3.4 Ausgabe- und Rücknahmekommission 

Für die Ausgabe und die Rücknahme von Ansprüchen kann 

die Anlagestiftung gemäss dem Stiftungsreglement zuguns-

ten der Anlagegruppe eine Ausgabe- und eine Rücknahme-

kommission verrechnen. Die jeweils gültigen Ansätze erge-

ben sich aus dem Gebühren- und Kostenreglement.  

 

Die Ausgabe- und Rücknahmekommission wird dem Anle-

ger belastet und der jeweiligen Anlagegruppe gutgeschrie-

ben.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.5 Nicht realisierte Kapitalverluste 

Bedingt durch das sinkende Zinsniveau entstand am 

30.06.2025 ein Gewinn auf der Bewertung der Hypothe-

karportfolios an Festhypotheken. Der nicht realisierte 

Bewertungsgewinn beläuft sich in der Berichtsperiode 

bei der Anlagegruppe Swiss Hypo Residence auf CHF 

65'171. Bei der Anlagegruppe Swiss Hypo Pension beste-

hen keine Festhypotheken, weshalb keine Kapitalver-

luste resultieren können. 

 

 

3.6 Stiftungsratsentschädigung 

Die Entschädigung für den gesamten Stiftungsrat betrug 

im 1. Halbjahr 2025 CHF 4'600 (1. HJ. 2024: CHF 5'900) 

und umfasst das Sitzungshonorar und eine Spesenpau-

schale. Die Stiftungsratsentschädigung wird vollumfäng-

lich der Stiftungsrechnung belastet. 

 

 

3.7 Revisionskosten 

Die abgegrenzten Kosten für die Dienstleistungen im Zu-

sammenhang mit der Prüfung der Jahresrechnung und der 

aufsichtsrechtlichen Prüfung der Anlagestiftung beliefen 

sich für das 1. Halbjahr 2025 auf CHF 4'191 (1. HJ. 2024: 

CHF 4'648). 

 

 

3.8 Aufsichtsgebühren 

Die abgegrenzten Kosten der Oberaufsichtskommission 

Berufliche Vorsorge OAK BV (abgegrenzte Aufsichtsabga-

ben für 2025 und effektiv angefallene Kosten im Zusam-

menhang mit der Prüfung von Dokumenten) beliefen sich 

für das aktuelle Halbjahr auf CHF 1'231 (1. HJ. 2024: CHF 

1'231).  

 

 

3.9 Administration Liberty Vorsorge AG 

Der Stiftungsrat hat die Liberty Vorsorge AG, Schwyz mit 

der Administration der Anlagestiftung beauftragt. Dies be-

inhaltet eine Entschädigung für die Wahrnehmung der fol-

genden Aufgaben: 

a) Führung der Buchhaltung 

b) Bewertung der Aktiven und Passiven 

c) Ermittlung vom Nettoinventarwert pro Anspruch 

d) Geschäftsführung 

e) Vertrieb 

f) Kundenbetreuung 

 

Die Kosten für die Administration durch die Liberty Vor-

sorge AG wird auf dem jeweiligen Nettovermögen berech-

net und monatlich der Stiftungsrechnung belastet.  

 

Im 1. Halbjahr 2025 betrugen die Kosten für die Administ-

ration durch die Liberty Vorsorge AG CHF 16'680 (1. HJ. 

2024: CHF 16'000). Darin enthalten sind auch alle Perso-

nalkosten für die Geschäftsführung, für den Vertrieb und 

für die Kundenbetreuung. 
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3.10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

Nach dem Bilanzstichtag sind keine ausserordentlichen Er-

eignisse eingetreten, die einen massgeblichen Einfluss auf 

die Vermögens- und Erfolgsrechnungen der Anlagegruppen 

und auf die Stiftungsrechnung der Anlagestiftung im ver-

gangenen Jahr gehabt hätten. 

 

 

3.11 Wichtige Ereignisse, Geschäfte und Beschlüsse 

      der Anlagestiftung 

Keine. 

 

 

3.12 Hinweise auf Prospekte 

Die Anlagestiftung publiziert ihre Prospekte jeweils im 

Download Center der Liberty Homepage (www.liberty.ch). 

Im laufenden Geschäftsjahr wurden keine Anpassungen der 

Prospekte vorgenommen.  

 

 

3.13 Einhaltung der Anlagerichtlinien und der Be- 

        stimmungen der ASV 

Gemäss Art. 6 Ziff. 1 der jeweiligen Anlagerichtlinien ist die 

Einhaltung der Diversifikationsvorschriften und Anlagelimiten 

spätestens nach Ablauf von fünf Jahren seit Bildung der Anla-

gegruppe sicherzustellen. Diese Übergangsfrist ist für die An-

lagegruppen Swiss Hypo Residence am 1. April 2024 abgelau-

fen. Es liegen keine Verstösse gegen die Anlagerichtlinien vor.  

 

Die Anlagegruppe Swiss Hypo Pension wurde per 31. Mai 2022 

gebildet, weshalb diese Übergangsfrist im 2027 abläuft.  

 

Die Details können der nachfolgenden Tabelle „Details In-

vestitionen“ entnommen werden. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://(www.liberty.ch/
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Details Investitionen 

 

 

Organisation der Liberty Anlagestiftung 

  

Details Investitionen per 30.06.2025

in CHF

Bandbreite 

gemäss 

Anlagerichtlinie

in CHF

Bandbreite 

gemäss 

Anlagerichtlinie

Hypotheken (nominell)

Hypotheken Anzahl 58 3

Zinsbindung variabel -                   0% n/a 2’040’000         100% n/a

Saron 1’200’000         4% n/a -                   0% n/a

fix 27’599’975        96% n/a -                   0% n/a

Total 28’799’975        100% 2’040’000         100%

Laufzeit Duration (modified) 4.6 Jahre < 10 Jahre 0.1 Jahre < 10 Jahre

Diversifikation Hypotheken (nominell)

Marktregion Zürich, Ostschweiz, Innerschweiz 19’758’500        69% 20% - 80% 440’000            22% 20% - 80%

Nordwestschweiz, Bern 3’281’175         11% 10% - 70% 1’400’000         69% 10% - 70%

Südschweiz 983’000            3% 0% - 20% -                   0% 0% - 20%

Genfersee, Westschweiz 4’777’300         17% 0% - 40% 200’000            10% 0% - 40%

Total 28’799’975        100% 2’040’000         100%

Nutzungsart Wohnen 28’799’975        100% 100% 2’040’000         100% 50% - 100%

Kommerzielle Nutzung -                   - n/a -                   0% 0% - 50%

Büro -                  - n/a -                  0% 0% - 50%

Gewerbe -                  - n/a -                  0% 0% - 20%

Verkauf -                  - n/a -                  0% 0% - 25%

Übrige -                  - n/a -                  0% 0% - 10%

Total 28’799’975        100% 2’040’000         100%

Investitionsgrad 92.8 % 99.1 %

Ø Belehnung 58 % 58.2 %

Swiss Hypo Residence Swiss Hypo Pension

Die Diversifikation nach Marktregion muss gemäss Art. 6 

lit. b der Anlagerichtlinien erst ab Geschäftsjahr 2027 

erfüllt werden.
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Kontaktadresse 
 

Liberty Vorsorge AG 

Steinbislin 19 

Postfach 733 

6431 Schwyz  

 

Tel  +41 58 733 03 03 

Fax +41 58 733 03 04 

welcome@liberty.ch 

 


